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EMISNE PODMIENKY DLHOPISOV NORDES2026EUR
Podla zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov

Oznacenie eminenta

NORDES, s.r.0., sidlo: Dunajska 52, 811 08 Bratislava - mestska ¢ast Staré Mesto, Slovenska republika, ICO:
52 886 727, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava Ill, oddiel: Sro, vlozka cislo:
143409/B, LEI: 097900CAHU0000246592 (dalej len ,emitent").

Nazov dlhopisu
NORDES2026EUR (dalej len ,dlhopis*, resp. ,dlhopisy").

Druh, forma a podoba dlhopisu
Verejne obchodovatelny dlhopis na meno v listinnej podobe.

Oznacenie dlhopisu podla medzinarodného systému cislovania na identifikaciu cennych papierov
SK4000023560.

Pocet kusov dlhopisov
499 kusov.

Ciselné oznacenie dlhopisov
Kazdy dlhopis nesie Ciselné oznacenie Ciselnej rady od 001 do 499.

Menovita hodnota dlhopisu ako dlzna ciastka
2.000 EUR (slovom dvetisic eur).

Objem emisie dlhopisov
998.000 EUR (slovom devatstodevatdesiatosemtisic eur).

Emisny kurz dlhopisu
100 % z menovitej hodnoty dlhopisu plus alikvotny urokovy vynos (AUV).

Datum emisie dlhopisov
26.07.2023.

Lehota pre upisovanie emisie dlhopisov
0d 26.07.2023 do 26.01.2024.

Sposob a miesto upisovania dlhopisov

Dlhopisy budu emitentom ponukané v sulade s § 120 ods. 2 zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len
.zakon o cennych papieroch") v zmysle ktorého sa povinnost zverejnit prospekt vztahuje iba na verejné
ponuky cennych papierov, ak celkova hodnota kazdej takejto ponuky emitenta v Eurépskej unii vypocitana
za obdobie 12 mesiacov je nizsia ako 1.000.000 EUR. Nakolko emitent za ostatnych 12 mesiacov neemi-
toval ziadne cenné papiere a tato emisia nepresahuje 1.000.000 EUR, su splnené vSetky predpoklady na
verejnu ponuku bez potreby schvalenia prospektu zo strany Narodnej banky Slovenska.

Upisanie dlhopisov prebehne formou uzatvorenia zmluvy o upise dlhopisov medzi emitentom a buddcim
majitelom dlhopisu. Emitent vyda a odovzda dlhopis majitelovi v sulade s tymito emisnymi podmienkami a
podmienkami zmluvy o Upise dlhopisov najneskér do tridsiatich (30) dni odo dna pripisania financnych
prostriedkov v prospech bankového uctu uvedeného emitentom v zmluve o Upise dlhopisov v stanovenej
vySke za vSetky dlhopisy, pokial doslo zaroven k doruc¢eniu zmluvy o Upise v sulade s jej podmienkami
emitentovi. Emitent odovzda dlhopis majitelovi spésobom odovzdania dlhopisu stanovenym v zmluve o
upise dlhopisov.
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Miestom upisovania dlhopisov je sidlo emitenta alebo iné miesto, na ktorom sa emitent s majitelom
dohodne.

Miestom uhrady emisného kurzu je bankovy Ucet stanoveny emitentom v zmluve o Upise dlhopisov.
Vlastnictvo k dlhopisu a nebezpecenstvo skody prechadza na majitela prevzatim dlhopisu.

Osoby zabezpecujtice vydanie dlhopisu, splatenie dlhopisu a vyplatenie vynosu dlhopisu:

Na vydani dlhopisu, splateni dlhopisu a na vyplateni vynosu dlhopisu sa podiela emitent: spolo¢nost
NORDES, s.r.0., sidlo: Dunajska 52, 811 08 Bratislava - mestska ¢ast Staré Mesto, Slovenska republika, ICO:
52 886 727, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava Ill, oddiel: Sro, vlozka Cislo:
143409/B, LEl: 097900CAHU0000246592 a rucitel, spolocnost BENZINOL SLOVAKIA s. r. o., sidlo:
Mliekarenska 17,821 09 Bratislava, ICO: 44 820 704, zapisana v Obchodnom registri Mestského stidu Brati-
slava Ill, oddiel: Sro, vlozka c¢islo: 60968/B (dalej aj ako ,rucitel").

Uéel pouzitia prostriedkov ziskanych vydanim emisie dlhopisov

Cielom vydania dlhopisov je ziskanie finan¢nych prostriedkov emitentom, spolo¢nost NORDES, s.r.0., sidlo:
Dunajska 52, 811 08 Bratislava - mestska ¢ast Staré Mesto, Slovenska republika, ICO: 52 886 727, zapisana
v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Sro, vlozka ¢islo: 143409/B, LEl: 097900CA-
HU0000246592, ktory poskytne prostriedky prostrednictvom po6zicky/uveru rucitelovi, spolo¢nosti BEN-
ZINOL SLOVAKIA s. r. 0., sidlo: Mliekarenska 17, 821 09 Bratislava, ICO: 44 820 704, zapisana v Obchodnom
registri Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Sro, vlozka Cislo: 60968/B. Ten pouzije prostriedky pre ucely
rozsirenia vlastnej siete ¢erpacich stanic. Cast prostriedkov méze sluzit k financovaniu a refinancovaniu
dalSich prevadzkovych potrieb a nakladov suvisiacich s ¢innosti rucitela a emitenta.

Sposob urcenia vynosu dlhopisu

Dlhopisy budu uro¢ené pevnou urokovou sadzbou vo vyske 8,5 % p. a. z menovitej hodnoty dlhopisu pocas
zivotnosti dlhopisu. Urokovy vynos bude poéitany spésobom: 1/2 roéného kupénu k terminom vyplaty. V
pripade prestupného roka sa bude vychadzat z fikcie, Ze rok ma 365 dni. Dlhopisy prestanu byt Urocené
dnom ich splatnosti alebo pred¢asnej splatnosti v zmysle emisnych podmienok. V pripade pred¢asného
splatenia dlhopisu je vynos dlhopisu ur¢eny ako rozdiel medzi ¢astou menovitej hodnoty predcasne
splateného dlhopisu vypocitanou v sulade s emisnymi podmienkami a emisnym kurzom dlhopisu.

Terminy a sposob vyplaty vynosu a urcenie platobného miesta

Dvakrat do roka, a to k 26.07 a 26.01 bezného roka, pokial' v emisnych podmienkach nie je uvedené inak a
pri splatnosti k 26.07.2026. Prva vyplata sa uskuto¢ni diia 26.01.2024. Vynos bude vyplateny bankovym
prevodom na bankovy Ucet uvedeny v zozname majitelov dlhopisov vedeného emitentom k datumu vyplaty
urokovych vynosov. Pokial den vyplaty urokového vynosu pripadne na Statny sviatok alebo den pracov-
ného pokoja v Slovenskej republike, irokovy vynos bude emitentom zaslany na ucet majitelovi dlhopisov
najblizsi nasledujuci pracovny den.

Zdanovanie vynosov

Vynosy z dlhopisov budu zdanované v zmysle platnych pravnych predpisov SR v ¢ase ich vyplacania pokial
avrozsahu, v akom sa na majitela dlhopisov aplikuju. Tymto nie su dotknuté povinnosti majitela dlhopisov
upravené pravnymi predpismi statu, v ktorom ma majitel danovu rezidenciu. Zdanenie zavisi na osobnych
pomeroch a dafnovom statuse majitela a moze sa menit.

Vyhlasenie emitenta
Emitent vyhlasuje, ze dlhuje menovitd hodnotu dlhopisu jeho majitelovi.

Termin splatnosti menovitej hodnoty dlhopisov
26.07.2026. Po uvedenom termine sa dlhopisy nebudu urocit.

Podmienky predéasného splatenia menovitej hodnoty dlhopisov
Emitent je opravneny na zaklade svojho vyluéného rozhodnutia predCasne splatit celi menovitd hodnotu
dlhopisu, vratane vyplatenia pomernej ¢asti vynosu dlhopisu kedykolvek pred datumom splatnosti meno-
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vite] hodnoty dlhopisov, a to aj opakovane, ak svoje rozhodnutie oznami vybranym alebo vsetkym
majitelom dlhopisov najskér 60 a najneskér 30 kalendarnych dni pred stanovenym dnom pred¢asného
splatenia, a to sposobom stanovenym v tychto emisnych podmienkach pre uverejiovanie a
spristupnovanie informacii o dlhopisoch.

Emitent je opravneny na zaklade vlastného rozhodnutia preskiumat Ziadost majitela dlhopisu o jeho
predCasné splatenie a tejto poziadavke vyhoviet na zaklade podmienok stanovenych emitentom bez toho,
aby to malo vplyv na prava a povinnosti ostatnych majitelov (vyssie uvedené lehoty sa v takom pripade
neuplatiuju). Pre zamedzenie pochybnosti, emitent nie je povinny Ziadosti majitela dlhopisu o pred¢asné
splatenie vyhoviet.

Emitent splati prislusna ¢ast menovitej hodnoty dlhopisu vratane vyplatenia pomernej casti vynosu
dlhopisu jednorazovo ku dnu predcasnej splatnosti bankovym prevodom na ucet majitela dlhopisu
uvedeny majitelom dlhopisu podla zoznamu majitelov dlhopisov ku dnu predcasného splatenia po pred-
lozeni dlhopisu emitentovi.

Miestom splatenia prislusnej casti menovitej hodnoty dlhopisu je prislusny bankovy ucet majitela
dlhopisu. V suvislosti s pred¢asnym splatenim v zmysle tohto ustanovenia emisnych podmienok budu
majitelia dlhopisov povinni poskytnut emitentovi vSetku potrebnu sucinnost. Zaroven su majitelia
dlhopisov povinni zdrzat sa po dni doru¢enia oznamenia emitenta o uplatneni prava predc¢asného splatenia
dlhopisov akychkolvek prevodov dlhopisov na tretie osoby.

Zavazok emitenta
Emitent sa zavazuje splatit menovitd hodnotu dlhopisu majitelovi v uréenom termine a vyplacat mu
urokovy vynos dlhopisu v uréenych terminoch a vyske.

Sposob ziskania penaznych prostriedkov na splatenie menovitej hodnoty dlhopisov
Prostriedky budu vyplatené z vynosu cCinnosti emitenta a rucitela. Emitent zodpoveda za splatenie
majitelom dlhopisov za svoje zavazky vyplyvajuce z vlastnictva dlhopisov v§etkym svojim majetkom.

Sposob splatenia menovitej hodnoty dlhopisov a urcenie platobného miesta

Emitent splati celd menovitd hodnotu dlhopisu jednorazovo k datumu splatnosti emisie bankovym
prevodom na ucet majitela dlhopisu uvedeny majiteflom dlhopisu podla zoznamu majitelov dlhopisov
vedeného emitentom k datumu splatnosti menovitej hodnoty dlhopisu, po predloZeni dlhopisu zo strany
majitela, resp. splnomocnenej osoby.

Predlozenim dlhopisu pre ucel vyplaty menovitej hodnoty dlhopisu sa v zmysle tohto ustanovenia mysli
fyzické predlozenie listinného dlhopisu emitentovi alebo jeho zastupcovi uréeného a oznameného emiten-
tom pred splatnostou menovitej hodnoty dlhopisov majitelom dlhopisov podla zoznamu majitelov
dlhopisov v sulade s tymito emisnymi podmienkami.

Ked majitel dlhopisu emitentovi dlhopis nepredlozi, emitent nie je povinny vyplatit menoviti hodnotu
dlhopisu. V pripade omeskania sa majitela dlhopisu z predlozenim dlhopisu je emitent povinny vyplatit celu
menovitu hodnotu dlhopisu do 10 pracovnych dni po ich predloZeni. Ked dbjde k strate dlhopisu, emitent a
majitel postupuju podla ustanoveni konania o umorenie listiny podla zakona ¢. 161/2015 Z. z. Civilny
mimosporovy poriadok v zneni neskorsich predpisov. Od zacatia konania o umoreni listiny az do jeho prav-
oplatného skoncenia neplynie proti navrhovatelovi premlicacia lehota, lehota pre zanik prava ani lehota
urcena na vyplatu penaznej sumy podla umorovanej listiny. Tymto nie je dotknuté ustanovenie § 328
zakona €. 161/2015 Z. z. Civilny mimosporovy poriadok v zneni neskorsich predpisov, podla ktorého kazdy
kto sa o zacati konania o umorenie listiny mohol pri nalezitej starostlivosti dozvediet, nesmie nakladat s
pravami z umorovane;j listiny, robit vyplaty alebo iné plnenia podla nej, previest ju alebo vykonat na nej
zmeny.

Miestom splatenia menovitej hodnoty dlhopisu je prislusny bankovy Gcet majitela dlhopisu.

Prevoditelnost dlhopisu

Zmena majitela dlhopisu je mozna bez obmedzenia (okrem obmedzeni vyplyvajucich z platnych pravnych
predpisov alebo zakazu prevodu po oznameni predcasnej splatnosti dlhopisu). Listinné dlhopisy su
prevoditelné rubopisom, ktory je sticastou dlhopisu a na zaklade kupnej alebo darovacej zmluvy v listinnej
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podobe. Zmena majitela dlhopisu musi byt pisomne ohlasena emitentovi bezodkladne, t.j. najneskér do
piatich pracovnych dni od podpisu rubopisu poslednou zo zmluvnych stran. Na ucinnost prevodu voci
emitentovi sa vyzaduje zapis o zmene majitela dlhopisu v zozname majitelov dlhopisov. Novy majitel
dlhopisu je povinny emitentovi uviest nasledovné aktualne udaje: Meno a priezvisko/obchodné meno,
adresa trvalého pobytu/sidlo, rodné &islo/ICO, korespondencéna adresa, &islo Gctu, e-mail, telefénne &islo.
Ak novy majitel nenahlasi emitentovi vSetky potrebné Udaje, emitent ho nezapiSe do zoznamu majitelov
dlhopisov a nebude na neho nazerat ako na majitela dlhopisu. Emitent je povinny takito zmenu vykonat
bezprostredne po tom, ¢o mu bude preukazana.

Klasifikacia dlhopisov

Dlhopisy zakladaju priame, vSeobecné a v pripade splnenia podmienok stanovenych v tychto emisnych
podmienkach zabezpecené (avsak iba za podmienok a v rozsahu stanovenych v tychto emisnych
podmienkach) a nepodmienené a nepodriadené zavazky emitenta, ktoré su vzajomne rovnocenné (pari
passu) a budu vzdy postavené aspon na roven (pari passu) so vSetkymi inymi sié¢asnymi a buducimi
priamymi, vSeobecnymi, nepodmienenymi, nepodriadenymi a obdobne zabezpecenymi zavazkami emiten-
ta, s vynimkou tych zavazkov emitenta, o ktorych tak ustanovia kogentné ustanovenia pravnych predpisov.
S dlhopismi nie su spojené Ziadne predkupné, vymenné a ani iné prava nez tie, ktoré su uvedené v tychto
emisnych podmienkach.

Premlcanie prav z dlhopisov
Prava z dlhopisov, vratane splatenia menovitej hodnoty dlhopisov a vyplatenie vynosov z dlhopisov, sa
premlcéuju uplynutim desiatich (10) rokov odo dna ich splatnosti.

Ohodnotenie financnej sposobilosti emitenta
Ohodnotenie financnej spdsobilosti emitenta (rating) nebolo vykonané.

Sposob oznamovania konania schodze majitelov dlhopisov a sposob uverejiovania a spristupiovania
informacii o dlhopisoch

Oznamenie o konani, mieste, case, programe a rozhodnom dni schédze majitelov dlhopisov v zmysle § 5a
zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov a akékolvek dalSie informacie o dlhopi-
soch, pokial zakon neustanovuje inak, budud uverejiované a spristupnované emitentom prostrednictvom
ich odoslania na koreSpondencné alebo emailové adresy vSetkych majitelov dlhopisov, zapisané v
zozname majitelov dlhopisov ku drfiu odoslania. Tymto spdsobom moze byt rovnako zaslané aj obycajné
upozornenie s odkazom, na akej internetovej adrese je mozné najst cely text oznamenia o konani schodze
majitelov dlhopisov. Lehota na odoslanie oznamenia o schdédzi majitelov dlhopisov je patnast
kalendarnych (15) dni pred konanim schodze majitelov dihopisov.

Den rozhodny pre Gcast na schodzi majitelov dlhopisov
Diom rozhodnym pre Géast na schodzi majitelov dlhopisov je 14 (slovom strnast) dni pred konanim
schodze majitelov dlhopisov.

Obchodovatelhost dlhopisov
Emitent nema v umysle poziadat o prijatie dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu alebo v mno-
hostrannom obchodnom systéme.

Rozhodné pravo
Akékolvek prava a zavazky vyplyvajuce z dlhopisov sa budu spravovat, interpretovat a vykladat v sulade s
pravnym poriadkom Slovenskej republiky.

Zabezpecenie dlhopisov a agent pre zabezpecenie

Emitent sa zavazuje zabezpecit splatenie dlhopisov v zmysle Emisnych podmienok a to

a) vznikom zalozného prava k nehnutelnostiam (dalej aj ako ,zaloh") v prospech agenta pre zabez-
pecenie. Hodnota zalohu, resp. zabezpeceného majetku bude minimalne vo vyske menovitej hodnoty
emisie dlhopisov NORDES2026EUR. Hodnota zalohu bude vychadzat zo znaleckého posudku.

b) rucitelskym vyhlasenim rucitela — ru¢enim rucitela, spolo¢nosti BENZINOL SLOVAKIA s. r. 0., sidlo:
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Mliekarenska 17,821 09 Bratislava, ICO: 44 820 704, zapisana v Obchodnom registri Mestského stdu Brati-
slava lll, oddiel: Sro, vliozka ¢islo: 60968/B.

Agent pre zabezpecenie

Emitent sa rozhodol zabezpecit splatenie dlhopisov zriadenim a trvanim zaloZzného prava na zaloh s pomo-
cou institutu agenta pre zabezpecenie, ktory je zmluvne zaviazany v pripade splnenia podmienok (nesplat-
enia akejkolvek ¢asti zavazku zo strany emitenta voci vSetkym majitelom dlhopisov) vyplatit vytazok z
realizacie zalozného prava na zaloh v rozsahu nesplneného penazného zavazku emitenta z dlhopisov z
emisie NORDES2026EUR. Majitelia dlhopisov su pocas existencie zalozného prava k zalohu zastupeni
agentom pre zabezpecenie, ktory je pocCas existencie zalozného prava k zalohu v postaveni spoloc¢ného a
nerozdielneho veritela s kazdym majitelom dlhopisov z emisie NORDES2026EUR ohladom penazného
zavazku emitenta vyplyvajuceho z dlhopisov voci takému majitelovi dlhopisov. Zalozné pravo na zaloh
(dalej len ,zalozné pravo") sa zriadi v prospech agenta pre zabezpecenie a bude trvat do okamihu riadneho
splatenia vSetkych zabezpecenych pohladavok v plnom rozsahu majitefom dlhopisov v sulade s tymito
emisnymi podmienkami, resp. do jeho vykonania v zmysle tychto emisnych podmienok.

Opravnenia agenta pre zabezpecenie

Kazdy maijitel dlhopisu vyjadruje akymkolvek spésobom nadobudnutia dlhopisu (t.j. najma ktpou alebo
inym nadobudnutim dlhopisu) svoj vyslovny suhlas:

0] majitelia dlhopisov tymto berd na vedomie, Ze institut agenta pre zabezpecenie a taktiez zalozné
pravo na zaloh su platné a uc¢inné az do splatenia celkovej menovitej hodnoty dlhopisov a vsetkych dalsich
penaznych zavazkov vyplyvajucich z dlhopisov emitenta voci majitelom dlhopisov vydanych v emisii NOR-
DES2026EUR,

(i) s tym, zZe agent pre zabezpecenie je v postaveni spolo¢ného a nerozdielneho veritela s kazdym
majitelom dlhopisov ohladom penaznych zavazkov emitenta z dlhopisov vydanych v emisii NOR-
DES2026EUR voci emitentovi,

(i) aby v suvislosti s vykonom zaloZzného prava, agent pre zabezpecenie vykonaval vSetky prava,
pravomoci a opravnenia, ktoré vyplyvaju z tychto emisnych podmienok, zaloZznej zmluvy uzatvorenej medzi
zalozcom a agentom pre zabezpecenie (dalej ako ,zalozna zmluva“) a zmluvy s agentom pre zabezpecenie
uzavretou medzi emitentom, zdloZcom a agentom pre zabezpecenie (dalej len ,zmluva s agentom pre
zabezpecenie"),

(iv) s uzavretim zmluvy medzi emitentom a agentom pre zabezpecenie a zaloznej zmluvy a Ze k vykonu
zalozného prava k zalohu je opravneny agent pre zabezpecenie,
(v) s tym, Ze agent pre zabezpecenie je zabezpecCovacim institutom splatenia akychkolvek pohladavok

z dlhopisov voci emitentovi z emisie NORDES2026EUR, a to prostrednictvom vykonu zaloZzného prava,
pricom zriadenie a trvanie institutu agenta pre zabezpecenie a zaloZzného prava, vratane jeho vykonu, je
podmienené Specifikovanymi skutocnostami a podmienkami uvedenymi v tychto emisnych podmienkach,
(vi) s tym, ze Cinnostou agenta pre zabezpecenie vo vztahu k dlhopisom emitenta z emisie NOR-
DES2026EUR bola poverena spolocnost Market Advisory s. r. 0., so sidlom Driefiova 169401/K, Bratislava
821 01, ICO: 52 623 084, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava Ill, odd.: Sro, vl. &.:
140896/B (dalej len ,agent pre zabezpecenie"). Vztah medzi emitentom, zalozcom a agentom pre zabez-
pecenie v suvislosti s pripadnym vykonom zaloZzného prava k zalohu v prospech majitelov dlhopisov a v
suvislosti s niektorymi dal§imi administrativnymi tkonmi vo vztahu k zaloznému pravu je upraveny zmlu-
vou s agentom pre zabezpecenie. Pri vykone prav sa na agenta pre zabezpecenie hladi, ako by bol veritelom
kazdej zabezpecenej pohladavky. Rovnopis zmluvy s agentom pre zabezpecenie je k dispozicii k nahliad-
nutiu majitelom dlhopisov v beznej pracovnej dobe v sidle emitenta po predchadzajiucej dohode s emiten-
tom.

Ochrana osobnych udajov

Emitent spraciva osobné Udaje majitelov dlhopisov zo zakona podla § 13 ods. 1 pism. b) zakona €.
18/2018 Z. z. o ochrane osobnych udajov. BlizSie sa o ochrane osobnych udajov mézete docitat v doku-
mente ,Privacy Notice" emitenta.

Agent pre zabezpecenie spractva osobné Udaje majitelov dlhopisov zo zdkona podla § 13 ods. 1 pism. d)
zakona ¢. 18/2018 Z. z. 0 ochrane osobnych tdajov (nevyhnutné na ochrana majetku dotknutej osoby), aby
mohol kontaktovat majitelov dlhopisov a vykonavat svoje povinnosti vyplyvajuce z tychto emisnych
podmienok, zo zmluvy s agentom pre zabezpecenie a zo zaloznej zmluvy.
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Zriadenie a vznik zaloZzného prava

Za Ucelom zriadenia a vzniku zalozného prava k zalohu emitent zabezpedil, Ze zdlozca uzatvori s agentom pre
zabezpecenie zéloznu zmluvu, ktord ustanovuje, ze zlozca poda bezodkladne po podpise zaloznej zmluvy navrh
na vklad na zapis zalozného prava k zalohu do katastra nehnutelnosti spolu so vsetkymi dalsimi potrebnymi doku-
mentami. Zalozné pravo vznikd jeho zdpisom do katastra nehnutelnosti.

Zabezpectené pohladévky s vymedzené v zdloznej zmluve, pricom zahfnaju vietky sicasné a budice podmienené
a nepodmienené pohladavky agenta pre zabezpecenie (ako spolo¢ného a nerozdielneho veritela s kazdym jednot-
livym majitelom dlhopisov ohladom penazného zavazku emitenta vyplyvajuceho z dlhopisov z emisie
NORDES2026EUR voci takému majitelovi dlhopisov) voci emitentovi, spolu s Urokmi, irokmi z omeskania, naklad-
mi, vydavkami a akymkolvek inym prislusenstvom alebo akoukolvek ich ¢astou, ktoré vznikli alebo mézu vzniknut
na zaklade alebo v suvislosti s dlhopismi a/alebo zaloznou zmluvou (dalej len ,zabezpecené pohladavky”). Rovno-
pis zaloznej zmluvy je k dispozicii k nahliadnutiu majitefom dlhopisov v beznej pracovnej dobe v sidle emitenta.
Emitent zabezpedi, Zze kazdy zaloZzca bude zabezpecenie zadlohom riadne udrziavat v plnom rozsahu v sulade s
tymito emisnymi podmienkami az do okamihu splnenia vietkych zavazkov emitenta z dlhopisov.

Vymahanie zavazkov emitenta prostrednictvom agenta pre zabezpecenie

Agent pre zabezpecenie, v pripade existencie zalozného préva, je opravneny ako spolo¢ny a nerozdielny veritel' s
kazdym jednotlivym majitelom dlhopisov (ohladom penazného zdvazku emitenta vyplyvajuceho z dlhopisov z
emisie NORDES2026EUR voci takému majitelovi dlhopisov) pozadovat od emitenta uhradenie akejkolvek ciastky,
ktoru je emitent povinny uhradit ktorémukolvek majitelovi dlhopisov ohladom penazného zavazku emitenta
vyplyvajiceho z dlhopisov z emisie NORDES2026EUR, vratane jej vymahania prostrednictvom vykonu zalozného
prava k zalohu.

Z tohto dévodu su vietci majitelia dlhopisov povinni vykonavat svoje prava z tychto dlhopisov, ktoré by mohli
akokolvek ohrozit existenciu alebo kvalitu zabezpecenia (vratane uplatnenia a vymahania akejkolvek penaznej
pohladévky voci emitentovi na zdklade dlhopisov prostrednictvom vykonu zélozného prava), iba v sucinnosti s
agentom pre zabezpecenie a jeho prostrednictvom.

Postup agenta pre zabezpecenie pri vymahani zavazkov a vykone zabezpecenia

Ak nastane pripad neplnenia pefiaznych zavazkov emitenta voci majitefom dlhopisov a zaroven schodza majitelov
dlhopisov nasledne rozhodne o vymahani tychto periaznych zdvazkov a o vykone zdlozného prava, agent pre
zabezpecenie bude postupovat v sulade s uznesenim schodze majitelov dlhopisov, a to bez zbyto¢ného odkladu
po tom, ¢o sa agent pre zabezpecenie zicastni schodze majitelov dlhopisov alebo mu bude emitentom alebo
ktorymkolvek majitelom dlhopisov dorucend zapisnica z danej schédze. Agent pre zabezpecenie realizuje vykon
zalozného préava za podmienok stanovenych v zdloznej zmluve niektorym z nasledujucich spésobov stanovenych v
zaloznej zmluve: (i) priamym predajom zélohu tretej osobe za kipnu cenu minimalne vo vyske hodnoty zalohu
urcenej znaleckym posudkom, ktorého vypracovanie zabezpeci agent pre zabezpecenie a emitent k nemu nezne-
sie objektivne namietky, (ii) dobrovolnou drazbou v sulade s ustanoveniami zdkona ¢ 527/2002 Z. z. o
dobrovolnych drazbach, avsak len v pripade ak ani do 3 mesiacov odo dna zacatia vykonu zdlozného prava nedéjde
k priamemu predaju zalohu tretej osobe.

Vytazok z vykonu zaloZzného prava agent pre zabezpecenie po odpocitani i) odmeny agenta pre zabezpecenie za
vykon zaloZzného prava vo vyske 3 % z vytazku a ii) Ucelne vynalozenych nékladov a pripadnych dalSich nakladov na
vykon zdlozného prava bez zbyto¢ného odkladu vyplati majitelom dlhopisov z emisie NORDES2026EUR v sulade s
ustanoveniami prislusnych emisnych podmienok pre vyplatu menovitej hodnoty dlhopisov (tymto nie je dotknuta
povinnost majitela dlhopisu predlozit dlhopis na vyplatenie). Vyplatou ciastky podla predchadzajicej vety agent
pre zabezpecenie splni svoju povinnost voci majitelom dlhopisov vo vztahu k takto vyplatenej Ciastke a majitelia
dlhopisov nebudu méct v suvislosti s takto vyplatenou ciastkou uplatiiovat Ziadne dalSie naroky voci agentovi pre
zabezpecenie.

V priebehu vykonu svojich povinnosti bude agent pre zabezpecenie informovat majitelov dlhopisov o postupe
vykonu zalozného prava a o obsahu kazdého podstatného ozndmenia alebo dokladu, ktory v stvislosti s vykonom
zalozného prava dostane ¢i vyhotovi, a to spdsobom uréenym v prislusnom uzneseni schddze majitelov dlhopisov.
V pripade, ak vytazok z vykonu zadlozného prava (po ponizeni o odmenu agenta a Ucelne vynalozenych nakladov)
nebude postacovat na Uhradu vietkych penaznych zavazkov emitenta z dlhopisov zemisie NORDES2026EUR, budu
jednotlivi majitelia dlhopisov uspokojeni z vytazku vykonu zdloZzného prava pomerne podla poctu dlhopisov, ktoré
vlastnia a neuspokojend cast penaznych zavazkov z dlhopisov bude dalej vymahatelnd voci emitentovi, resp.
rucitelovi v sulade s platnymi pravnymi predpismi. Po takomto rozdeleni nebude agent pre zabezpecenie povinny
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titulom § 515 zékona ¢. 40/1964 Zb. Obciansky zdkonnik v zneni neskorsich predpisov (dalej len,Obciansky zékon-
nik”) uhradit ziadnemu majitelovi dlhopisov ni¢ navyse. Pripadny prebytok vytazku z vykonu zalozného prava bude
bez zbyto¢ného odkladu vrateny zélozcovi alebo nim uréenej osobe. Akékolvek prostriedky, ktoré agent pre zabez-
pecenie obdrzi v suvislosti s vykonom zadlozného prava, vratane vytazku z vykonu zélozného prava (pripadne aj
spenazenia v konkurze), musi agent pre zabezpecenie evidovat oddelene od svojho ostatného majetku a neméze
s nim disponovat s vynimkou vyplaty podla tychto emisnych podmienok.

Agent pre zabezpecenie nie je povinny platit Ziadny urok z prostriedkov nim obdrzanych.

Zanik zalozného prava

Zalozné pravo je v plnom rozsahu platné a uc¢inné do okamihu riadneho splatenia vietkych penaznych zavazkov
emitenta z dlhopisov zemisie NORDES2026EUR voci majitelom dlhopisov v plnom rozsahu, resp. do jeho vykonu zo
strany Agenta pre zabezpecenie v zmysle tychto emisnych podmienok a podmienok v Zaloznej zmluve.

Zodpovednost agenta pre zabezpecenie

Pri plneni funkcie agenta pre zabezpecenie je agent pre zabezpecenie povinny postupovat s odbornou starostli-
vostou, v sutlade so zadujmami majitelov dlhopisov a je viazany ich pokynmi na zacatie vykonu zalozného prava v
sulade s tymito emisnymi podmienkami ako aj pripadnymi pokynmi tykajucimi sa spésobu vykonu zélozného
prava k zalohu vo forme uznesenia schodze majitelov dlhopisov, ako je uvedené v tychto emisnych podmienkach.
Agent pre zabezpelenie ma voci majitelom dlhopisov vylu¢ne len tie povinnosti, ktoré su uvedené v tychto
emisnych podmienkach, v zdloZznej zmluve a zmluve s agentom pre zabezpecenie. Agent pre zabezpecenie nie je v
postaveni a ani nema Ziadne povinnosti komisionara, mandatdra, spolo¢ného zastupcu majitelov dlhopisov (v
zmysle zékona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov) alebo poradcu voci majitelom dlhopisov.
Agent pre zabezpecenie vyjadruje svoj suhlas so svojimi prdvami a povinnostami uvedenymi v tychto emisnych
podmienkach uzatvorenim zmluvy s agentom pre zabezpeclenie a majitelia dlhopisov sa budi méct domahat
svojich pradv voci agentovi pre zabezpecenie tak, ako su uvedené v tychto emisnych podmienkach v sulade s
prislusnymi ustanoveniami o zmluvach uzatvorenych v prospech tretich oséb podla Ob¢cianskeho zakonnika.

Ak ktorémukolvek majitelovi dlhopisov vznikne v désledku porusenia povinnosti agenta pre zabezpecenie
akdakolvek 3koda, majitel dlhopisov suhlasi s tym, Ze agent pre zabezpecenie (ak za $kodu zodpoveda podla
predchéadzajucej vety) bude povinny nahradit tuto skodu iba do vysky skuto¢nej skody, pricom nebude povinny
nahradit usly zisk. Agent pre zabezpecenie nie je povinny sledovat ani zistovat, ¢i doslo k pripadu neplnenia zavazk-
ov alebo inému porusdeniu emitenta v suvislosti s dlhopismi z emisie NORDES2026EUR (v pripade vydania tejto
emisie). Agent pre zabezpecenie nemda vedomosti o vyskyte pripadu neplnenia zavazkov, pokial mu prislusna
skuto¢nost nie je oznamena v sulade s tymito emisnymi podmienkami. Agent pre zabezpecenie nezodpoveda za
akékolvek omeskanie (alebo jeho nasledky) s pripisanim na ucet akejkolvek ciastky, ktori ma agent pre zabez-
pecenie povinnost poukdazat podla tychto emisnych podmienok, ak agent pre zabezpecenie vykonal vietky potreb-
né kroky v najkratSom moznom ¢ase za tcelom plnenia poZziadaviek predpisov alebo postupov prislusného platob-
ného systému pouzivaného agentom pre zabezpecenie na tento Ucel. Agent pre zabezpecenie je tieZ povinny
bezodkladne pisomne informovat emitenta a majitelov dlhopisov v zmysle ich zoznamu o tom, Ze sa stal spriazne-
nou osobou emitenta podla § 9 zdkona ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizicii a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len,zdkon o konkurze®).

Emitent, pripadne agent pre zabezpecenie su povinni bezodkladne zvolat schédzu majitelov dlhopisov, ked' to
vyplyva z platnej legislativy, resp. v pripade, ked' je emitent viac ako 30 pracovnych dni v omeskani s akymkolvek
zavazkom v zmysle tychto emisnych podmienok.

Konanie agenta pre zabezpecenie

Ak tieto emisné podmienky, zmluva s agentom pre zabezpecenie, zdloZznd zmluva alebo uznesenie schédze
majitelov dlhopisov v sulade s tymito emisnymi podmienkami vyslovne neukladaji agentovi pre zabezpecenie
postupovat urcitym spésobom, agent pre zabezpecenie je opradvneny vykondvat svoje prava a povinnosti v sivis-
losti so zaloznym pravom k zalohu podla vlastného uvézenia v sulade s odbornou starostlivostou. Agent pre zabez-
pecenie sa mdze zdrzat akéhokolvek konania v zmysle emisnych podmienok, ak by to podla jeho ndzoru mohlo
predstavovat porusenie prislusného pravneho predpisu.
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Zmena agenta pre zabezpecenie

) Vzdanie sa funkcie agentom pre zabezpecenie

Agent pre zabezpecenie je opravneny vzdat sa svojej funkcie pisomnym oznamenim adresovanym emitentovi z
dovodov uvedenych v zmluve s agentom pre zabezpecenie s i¢innostou 30 (slovom tridsat) dni odo drna dorucenia
oznamenia. Emitent bez zbyto¢ného odkladu informuje o tychto okolnostiach majitelov dlhopisov a méze navrh-
nut majitelom dlhopisov, aby na schédzi poverili vykonom funkcie agenta pre zabezpecenie v suvislosti s dlhopismi
inu osobu. Schédzu majitelov dlhopisov moze iniciovat aj ktorykolvek majitel dlhopisov bez sicinnosti emitenta.
Tato zmena nesmie byt majitelom dlhopisov na ujmu. Novy agent pre zabezpecenie nesmie byt spriaznenou
osobou emitenta, resp. rucitela. V kazdom pripade sa vymenovanie nastupnickeho agenta pre zabezpecenie stane
ucinnym, iba ak nastupnicky agent pre zabezpecenie ozndmi emitentovi, Ze svoje vymenovanie prijima a Ze podla
nazoru nastupnickeho agenta pre zabezpecenie boli vykonané kroky potrebné k tomu, aby na neho presli vietky
opravnenia agenta pre zabezpecenie vyplyvajlce z tychto emisnych podmienok, zaloznej zmluvy a zmluvy s agen-
tom pre zabezpecenie. Po podani tohto ozndmenia sa nastupnicky agent pre zabezpecenie stane agentom pre
zabezpecenie, nebude viak mat Ziadnu zodpovednost za akékolvek konanie alebo opomenutie predchadzajuceho
agenta pre zabezpecenie.

Emitent zmenu agenta pre zabezpecenia ozndmi majitelom dlhopisov bez zbyto¢ného odkladu v sulade s tymito
emisnymi podmienkami.

d) Vymena agenta pre zabezpecenie emitentom

Ak agent pre zabezpecenie (i) zanikne bez pravneho nastupcu alebo (ii) nebude méct vykonavat svoju beznu
podnikatelskd ¢innost (z dovodu odnatia prislusnych podnikatelskych opravneni, ndtenej spravy, konkurzného
alebo restrukturaliza¢ného konania, a pod.) alebo (iii) sa stane spriaznenou osobou emitenta podla § 9 zdkona o
konkurze, alebo (iv) agent pre zabezpecenie napriek pisomnému upozorneniu opakovane porusi Zmluvu s agen-
tom pre zabezpecenie, resp. neustipi od protipravneho konania v zmysle tejto zmluvy, emitent bez zbyto¢ného
odkladu informuje o tychto okolnostiach majitelov dlhopisov a méze navrhnat majitefom dlhopisov, aby na schod-
zi poverili vykonom funkcie agenta pre zabezpecenie v suvislosti s dlhopismi ini osobu. Schodzu majitelov
dlhopisov moéze iniciovat aj ktorykolvek majitel dlhopisov bez sucinnosti emitenta. Tato zmena nesmie byt
majitelom dlhopisov na ujmu. Novy agent pre zabezpecenie nesmie byt spriaznenou osobou emitenta, resp.
rucitela.

Zanik funkcie agenta pre zabezpecenie

Majitelia dlhopisov bert tymto na vedomie, ze momentom vzdania sa zalozného prava agentom pre zabezpecenie
tato funkcia automaticky zanika, spolu so vietkymi prdvami a povinnostami vyplyvajucimi agentovi pre zabez-
pecenie z tychto emisnych podmienok, zo zmluvy s agentom pre zabezpelenie a zo zédloznej zmluvy za
predpokladu, Ze agent pre zabezpecenie s odbornou starostlivostou prevedenie zélozné pravo na nového agenta
pre zabezpecenie, ur¢eného zo strany majitelov dlhopisov na ich schédzi.

Funkcia agenta pre zabezpecenie kon¢i aj momentom vykonania zdlozného préva a distribuciou vytazku v zmysle
tychto emisnych podmienok.

Uplatnenie narokov v konkurze a restrukturalizacii emitenta

V pripade, ak zdlozné pravo nadalej trvd, za uc¢elom vyplatenia pohladavok zabezpecovanych zaloznym pravom,
agent pre zabezpecenie nie je povinny prihlasit v konkurze alebo restrukturalizacii emitenta ziadnu pohladavku
majitela dlhopisov, ktora sa v konkurze emitenta uspokojuje ako podriadena pohladavka podla § 95 ods. 3 zakona
o konkurze a ani Ziadnu cast svojej pohladavky ako spolo¢ného a nerozdielneho veritela, ktord zodpoveda podria-
denej pohladéavke ktoréhokolvek majitela dlhopisov. Kazdy majitel dlhopisov je povinny bez zbyto¢ného odkladu
poskytnut agentovi pre zabezpecenie pozadované informdcie tak, aby agent pre zabezpecenie mohol urcit, ¢i je
pohladévka daného majitela dlhopisov podriadenou pohladavkou. V pripade pochybnosti méa agent pre zabez-
pecenie pravo predpokladat, Zze pohladavka majitela dlhopisov je podriadenou pohladavkou. Ak Agent pre zabez-
pecenie v konkurze alebo restrukturalizacii emitenta obdrzi akukolvek ciastku ur¢enu na rozdelenie veritelom
emitenta z dlhopisov (t.j. majitelom dlhopisov), ma pravo ponechat si z nej ¢iastku zodpovedajicu jeho ndkladom.
Zostavajucu ciastku rozdeli pomerne medzi majitelov dlhopisov z emisie NORDES2026EUR s vynimkou tych
majitelov dlhopisov, ktori su veritelmi podriadenych pohladavok.

V Bratislave dna 19.07.2023
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